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• การชะลอตัวเศรษฐกิจโลก และเงินเฟ้อที่ลดลงยังดีต่อตราสารหนี้
คงน ้าหนัก Overweight

• คงน ้าหนักเป็นกลางส าหรับตราสารทุน ปรับมุมมองเป็น positive 
ส าหรับหุ้นจีน, ยุโรป และไทย
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2022 – เป็นปีที่แย่ของสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก...ดอลลาร์สหรัฐ
และน ้ามันโดดเด่น

1D 1W 1M mtd qtd ytd

as of 30-Dec-22

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 445.9 -0.05 -0.34 0.54 0.54 4.55 -16.25

Barclays US Government Bond Index pts 2,158.5 -0.11 -0.55 -0.50 -0.50 0.72 -12.32

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 138.0 0.00 0.01 0.12 0.12 0.26 0.58

ThaiBMA All Government Bond Index pts 304.1 0.10 0.17 2.04 2.04 5.34 -3.68

Equity

MSCI World pts 605.4 -0.33 -0.03 -3.94 -3.94 9.76 -18.36

MSCI EM pts 956.4 -0.11 0.30 -1.41 -1.41 9.70 -20.09

S&P500 pts 3,839.5 -0.25 -0.12 -5.77 -5.77 7.55 -18.13

Stoxx 600 pts 424.9 -1.27 -0.60 -3.30 -3.30 9.97 -9.88

Nikkei225 pts 26,094.5 0.00 -0.40 -6.57 -6.57 0.75 -7.38

CN A-share pts 3,871.6 0.39 1.22 0.63 0.63 1.99 -19.83

Nifty 50 pts 18,105.3 -0.47 1.68 -3.48 -3.48 6.16 5.79

VNIndex pts 1,007.1 -0.22 -1.27 -3.72 -3.72 -10.61 -31.75

SET Index pts 1,668.7 0.45 3.17 2.05 2.05 5.19 3.51

VIX Index % 21.7 0.23 0.80 1.09 1.09 -9.95 4.45

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,083.1 -0.76 -0.10 -3.91 -3.91 5.19 -25.18

Thai Prop fund & REITs pts 154.2 0.14 1.24 3.37 3.37 2.82 -4.18

FTSE Straits Times REITs pts 725.1 0.40 1.13 -1.09 -1.09 -0.91 -10.75

Commodities

Brent Oil USD/bbl 85.0 2.30 1.99 -1.84 -1.84 -1.37 9.70

Gold USD/oz 1,824.0 0.50 1.44 3.14 3.14 9.84 -0.28

Currency

Dollar Index pts 103.5 -0.30 -0.76 -2.29 -2.29 -7.67 8.21

EURUSD 1.1 0.41 0.83 2.87 2.87 9.21 -5.85

USDJPY 131.1 -1.44 -1.35 -5.03 -5.03 -9.41 13.94

USDCNY 6.9 -0.94 -1.31 -2.73 -2.73 -3.05 8.54

USDTHB 34.6 -0.07 -0.59 -1.43 -1.43 -8.56 4.21

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 4.43 6.43 10.47 11.56 11.56 14.71 369.36

US Goverment Bond 10Y % 3.87 6.03 12.76 26.94 26.94 4.62 236.47

TH Government Bond 2Y % 1.63 -0.10 -1.34 -13.68 -13.68 -25.11 97.77

TH Government Bond 10Y % 2.64 -0.86 -1.57 -8.27 -8.27 -57.02 74.65

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหน้ี

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ:์ เน้นการลงทุนในตราสารหนี้ และ ตลาดหุ้นที่ได้ประโยชน์ในการเปิดเมืองของจีน

1)ติดตามพลวัตของเงินเฟ้อ และตลาดแรงงาน – เงินเฟ้อยงัมแีนวโน้มปรับลง

ต่อเนื่อง ขณะที่ตลาดแรงงานแม้จะมีแนวโน้มชะลอตัวแต่ยังแขง็แรงเกินกว่า Fed จะ

สามารถส่งสัญญาณปรับดอกเบี้ยในระยะอันใกล้ได้

2)การประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ และยุโรป – เงินเฟ้อที่ชะลอลงน่าจะท าให้

ทางธนาคารกลางของทัง้ 2 ประเทศเริ่มส่งสญัญาณชะลออัตราการขึ้นดอกเบ้ีย

3)การฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน – การเปิดประเทศที่เร็วกว่าการคาดการณ์ของ

ตลาด และ การให้ความส าคัญต่อการเติบโตมากขึ้น รวมถงึการเตรียมการใช้

มาตรการต่างๆ ในการกระตุ้นเศรษฐกจิ จะสง่ผลดีต่อการฟื้นตัวของการบริโภคใน

ประเทศ และลดความกังวลต่อการขาดแคลนห่วงโซ่อุปทาน

3

ประเด็นส าคัญทีต่้องจับตาประจ าเดือน

ข้อมูลเศรษฐกิจต่างๆ บ่งชี้ถึงการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจ, การค้าโลก รวมไปถึงเงินเฟ้อที่ลดลงหลังจาก

สถานการณ์การขาดแคลนของห่วงโซ่อุปทานคลี่คลาย ธนาคารกลางหลายแห่งเริ่มส่งสัญญาณขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายช้าลงหลังจากการขึ้นดอกเบี้ยที่เข้าใกล้ restrictive level ท าให้ตลาดเริ่มคาดการณ์ถึงการ

ส่งสัญญาณหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ย เรายังคงน ้าหนัก OW (Overweight) ส าหรับตราสารหนี้ ขณะเดียวกันเงิน

เฟ้อที่ชะลอจะมีส่วนช่วยหนุนการฟื้นตัวของการบริโภค และภาวะเศรษฐกิจ รวมถึงการปรับลดลงของต้นทุน

ของบริษัทจดทะเบียน – คงน ้าหนักเป็นกลาง (Neutral) ส าหรับตราสารทุน 

ม.ค. 2023

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต



A member of MUFG, a global financial group

I: ปัจจัยที่ต้องติดตาม
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สหรัฐฯ: เงินเฟ้อยังมีแนวโนม้การชะลอตัวได้อย่างต่อเนือ่ง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

…ซึ่งจะยังส่งผลดีต่อตัวเลขเงินเฟ้อสัญญานบ่งชี้ด้านห่วงโซ่อุปทานยังผ่อนคลายต่อ

ข้อมูลจากองค์ประกอบของการรายงาน ISM เดือนธ.ค. สะท้อนให้เหน็ถึงปญัหาในห่วงโซ่อุปทานทีล่ดลงอย่าง
ต่อเนื่อง แรงกดดนัด้านราคา หรือปัจจัยด้านเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ จะยังคงลดลงได้อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ในการ
รายงานเงนิเฟ้อเดือนธ.ค. ตลาดคาดการณ์ขยายตัว 6.5% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทัว่ไป และ 5.7% ส าหรับเงนิเฟ้อ
พื้นฐาน (Core CPI) ซึ่งลดลงจากเดือนก่อนหนา้ที่ 7.1% และ 6.0% ตามล าดับ
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สหรัฐฯ: ...ส่วนตลาดแรงงานยังแข็งแรงเกินกว่า Fed จะสบายใจ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

...และท าให้เงินเฟ้อที่มีความหนืดยังคงทรงตัวการจ้างงานนอกภาคเกษตร…แม้จะชะลอตัว แต่ยังแข็งแรงเกินไป

ตัวเลขเศรษฐกิจที่เกี ่ยวข้องกับการจ้างงานไม่ว่าจะเป็นการจ้างงานภาคเอกชน หรือการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรต่างบ่งชี้ว่าตลาดงานของสหรัฐยังตึงตัวอย่างมาก ซึ่งหมายความว่า Fed ยังไม่สามารถจะเปลี่ยน
แนวนโยบายไปในทางผ่อนคลายเพิ่มขึ้นได้ในระยะสั้น แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อจะลดลงอย่างต่อเนื่อง 

KSS Wealth ยังคงมองว่าการที่ Fed หยุดขึ้นดอกเบี้ยน่าจะเป็นทางออกที่ดีที่สุดท่ามกลางแนวโน้มเงินเฟ้อที่
เพิ่มขึ้นในอัตราที่ชะลอตัวลงในปัจจุบัน ขณะที่ยังมีความน่าจะเป็นส าหรับการลดดอกเบี้ยคงไม่เกิดขึ้นในเร็ว ๆ นี้
เนื่องจากตลาดแรงงาน และเงินเฟ้อที่เกี่ยวเนื่องกับการบริโภค หรือเงินเฟ้อที่มีความหนืด (Sticky inflation) ยัง
แข็งแรงเกินกว่าจะท าให้ Fed สบายใจได้ถึงการปรับลดลงของเงินเฟ้อในระยะถัดไป 
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ยุโรป: ฟื้นตัวได้เร็วกว่าคาด

Source: Bloomberg, GIE (Gas Infrastructure Europe), AGSI, Krungsri Securities

...สัญญาณเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอลงชัดเจนกิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวดีขึ้น

การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของยุโรปยังคงปรับดีขึ้น
กว่าที่ตลาดคาดการณ์ แม้จะยังอยู่ต ่ากว่า 50 ขณะที่
ความเชื่อมั่นทั้งในฝั่งผู้ประกอบการ, ผู้บริโภค และนัก
ลงทุน ต่างฟื้นตัวขึ้นได้ต่อเนื่อง อีกทั้งรายงานดัชนี
เงินเฟ้อเริ่มสะท้อนให้เห็นถึงการผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว
ในหลายๆ ประเทศ ส ่วนความก ังวลด้านว ิกฤติ
พลังงานยังคงสามารถควบคุมสถานการณ์ได้ดี 
ปริมาณการเก็บพลังงานส ารองยังอยู ่ในระดับสูง     
เราคาดว่าทาง ECB น่าจะเริ่มส่งสัญญาณถึงการขึ้น
ดอกเบี ้ยในท ิศทางที ่ช ้าลง รวมถึงหยุดการขึ ้น
ดอกเบ้ียได้ในไม่ช้า 

…อีกทั้งน่าจะผ่านพ้นวิกฤติพลังงานไปได้อย่างดี
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จีน: แม้เศรษฐกิจยังชะลอ แต่ sentiment ดีขึ้นต่อเนื่อง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

กิจกรรมทางเศรษฐกิจยังได้รับผลกระทบจาก Zero-covidเร่ิมเห็นสัญญาณการปรับลดประมาณการช้าลง

ส่งผลให้อัตราการว่างงานเพิ่มขึ้น ความเชื่อมั่นทรงตัวในระดับต ่า
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II: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: เงินเฟ้อ ตลาดแรงงานยังส าคัญต่อมุมมองตลาด

10

ประเด็นส าคัญทีต่้องจับตาประจ าเดือน

เงินเฟ้อที่ลดลงที่เปน็ทิศทางเดียวกันของกลุ่มประเทศหลัก และการขึ้นดอกเบ้ียของธนาคารกลางที่เริ่มเข้าใกล้

จุด restrictive แล้ว ท าให้เราคาดวา่นา่จะเห็นการส่งสัญญานถึงการหยุดขึ้นดอกเบี้ยได้ในไม่ช้านี้ ขณะที่การ

ลดลงของเงินเฟ้อจะเป็นผลดตี่อความเชื่อมั่น, การใช้จ่ายของภาคครัวเรือน และต้นทุนวตัถุดบิที่ลดลงของ

บริษัทจะส่งผลดีต่อผลประกอบการ ส่วนการเปิดประเทศของจีนจะเป็นอีกปัจจัยที่เข้ามาหนุนภาคการท่องเที่ยว,

การค้า, การลงทุนของอย่างไทย และยุโรป โดยปรับน ้าหนักยุโรป, จีน และไทย เป็น positive และปรับลด

น ้าหนักญี่ปุ่นจากนโยบายการเงินที่ตึงตวัขึ้น และ ลดน ้าหนัก เวียดนามลงจากสถานการณใ์นประเทศ

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Moderate

1)ติดตามพลวัตของเงินเฟ้อ และตลาดแรงงาน – เงินเฟ้อยังมีแนวโน้มปรับลง

ต่อเนื่อง ขณะที่ตลาดแรงงานแม้จะมแีนวโน้มชะลอตัวแต่ยังแข็งแรงเกินกว่า Fed จะ

สามารถส่งสัญญาณปรับดอกเบี้ยในระยะอันใกล้ได้

2)การฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน – การเปิดประเทศทีเ่รว็กว่าการคาดการณ์ของ

ตลาด และการให้ความส าคัญต่อการเติบโตมากขึ้น รวมถึงการเตรียมการใช้

มาตรการต่างๆ ในการกระตุ้นเศรษฐกิจ จะส่งผลดีต่อการฟืน้ตัวของการบริโภคใน

ประเทศ และลดความกังวลต่อการขาดแคลนห่วงโซ่อุปทาน

3)การเข้าสู่การประกาศผลประกอบการของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญี่ปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย



แนวโน้มการฟืน้ตัวด ีและเร็วกว่าคาด
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป

• การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของยุโรปหลายชิ้น
เริ่มมีแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้น ทั้งภาคการผลิต, 
ภาคบริการ, ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค และนัก
ลงทุน ซึ่งเป็นผลดีจากความผ่อนคลายลงของ
วิกฤติพลังงาน

• เงินเฟ้อที่เริ่มชะลอ, ราคาพลังงานที่ผ่อนคลาย 
รวมถึงการขึ้นดอกเบี้ยที่เข้าใกล้จุด restrictive 
rate น่าจะท าให้ ECB เริ่มส่งสัญญานการหยุด
ขึ้นดอกเบี้ยได้ในไม่ช้า

• EPS มีการปรับลงต่อเนื ่องตั้งแต่ช่วงกลางปี 
2022 ซึ่งเรามองว่าน่าจะสะท้อนความอ่อนแอ
ทางเศรษฐกิจของยุโรปเข้าไปแล้วบางส่วน

• ความยืดเยื้อของภาวะสงครามที่อาจส่งผล
กระทบต่อราคาสินค้า และพลังงาน

• ทิศทางการด าเนินนโยบายของทาง ECB

• มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจที่จะส่งเสริมการฟื้น
ตัวของกิจกรรมในประเทศ

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

เร่ิมเห็นการปรับ EPS เพื่อสะท้อนความอ่อนแอของเศรษฐกิจ

EUStoxx600 Index

หุ้นยุโรป: เศรษฐกิจฟื้นตัวได้ดีกว่าคาด
Pre - Moderate

Positive

15

25

35

45

2020 2021 2022 2023

STOXX600 Index - EPS

2020

2021

2022

2023

2024



ภาครัฐกลับมาให้ความส าคญักับการฟืน้ตัวทางเศรษฐกิจ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นจีน

• การรายงานตัวเลขทางเศรษฐกิจยังคงสะท้อน
ผลพวงจากการด าเนินมาตรการ Zero-covid 
มาอย่างต่อเนื ่องที่ส่งผลต่อทั้งการจ้างงาน, 
การใช้จ่าย รวมถึงความเชื่อมั่นที่ชะลอตัว

• ผลการประชุม China’s Central Economic 
Work Conference (CEWC) ที่ก าลังกลับมาให้
ความส าคัญ เรื่องการเติบโตที่มีเสถียรภาพ การ
จ้างงาน และการฟื ้นฟูความเชื ่อมั ่นของทั ้ง
ภาคเอกชน และครัวเรือน ท าให้เราคาดหวังถึง
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่จะเป็นประโยชน์ต่อ
การฟื้นตัวของการใช้จ่ายในประเทศหลังจากนี้

• ผลของการใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และ 
การฟื้นตัวของการบริโภคในประเทศ

• จ านวนนักท่องเที ่ยวจีนที ่จะส่งผลดีต่อภาค
บริการของภูมิภาค รวมถึงยุโรป

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

ปี 2023 - 2024 เร่ิมเห็นการปรับลดประมาณการที่ช้าลง

CSI300 index

หุ้นจีน: คาดหวังการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น
Pre - Moderate

Positive

270

320

370

420

470

2020 2021 2022 2023

CSI300 Index - EPS

2022

2023

2024

CSI300 Current z-score -1.00

Year 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

EPS 277 266 272 342 391 789

EPS growth (%) -4.1% 2.3% 25.8% 14.2% 101.8%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

10.2 11.7 13.2 14.7 16.1

End of 2021 342 3,480 3,990 4,500 5,010 5,520

End of 1Q22 354 3,610 4,130 4,660 5,190 5,720

End of 2Q22 367 3,730 4,280 4,820 5,370 5,910

End of 3Q22 379 3,850 4,420 4,980 5,550 6,110

End of 2022 391 3,980 4,560 5,140 5,720 6,310

Fwd 

EPS



A member of MUFG, a global financial group

III: การจัดพอร์ตลงทุน



Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงที่แตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities

14



Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณีต่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%

15



ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

16

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.36 0.06 0.16 0.23 0.36 0.36 0.71

ในประเทศ KFSPLUS-A 0.46 0.08 0.19 0.29 0.46 0.57 0.92

ต่างประเทศ TMBGINCOME -9.48 -0.57 2.32 0.60 -9.48 -1.10 0.24

ท่ัวโลก TMBGQG -27.15 -4.22 5.27 -1.63 -27.15 0.32 4.08

สหรัฐ K-US500X-A(A) -19.35 -6.15 5.98 0.67 -19.35 — —

ยุโรป K-EUX -7.98 -3.59 14.09 10.45 -7.98 3.19 4.44

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A -8.76 -6.37 0.67 -0.80 -8.76 2.43 2.70

จีน UCI -33.38 0.96 -0.52 -22.79 -33.38 — —

อินเดีย B-BHARATA -10.04 -5.86 -4.53 1.29 -10.04 11.99 4.15

เวียดนาม B-VIETNAM -19.38 0.75 -11.89 -13.80 -19.38 — —

ไทย K-STEQ 0.04 0.90 4.14 5.93 0.04 5.56 2.31

อสังหาฯ SCBPINA -11.43 -0.33 -1.81 -7.11 -11.43 -6.41 —

ทองค า KF-HGOLD -2.80 2.53 6.72 -2.79 -2.80 3.82 4.17

เฮลธ์แคร์ KFHHCARE-A -10.51 -1.16 4.14 2.05 -10.51 6.09 —

เทคโนโลยี B-INNOTECH -24.10 -4.93 -1.68 -4.25 -24.10 11.02 11.89

พลังงานสะอาด K-CLIMATE -20.82 -4.39 5.48 -2.54 -20.82 — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

Return (%)

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of : 30 December 22



ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KKP ACT FIXED, KFSPLUS-A

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINCA)

ตราสารทุน

ทั่วโลก TMBGQG, KKP GNP, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X-A(A), B-USALPHA

ยุโรป K-EUX, MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KT-JAPAN-A

จีน UCI, K-CHINA-A(A) , KFCMEGA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม B-VIETNAM, PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย K-STEQ, TSF-A

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหาฯ KT-PIF-A, SCBPINA

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ :     KFHHCARE-A, MHEALTHG
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     B-INNOTECH, KFHTECH-A,
ซื้อเมื่อย่อตัวกองหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด :     K-CLIMATE, MRENEW-A , UEV, P-CGREEN

กองทุนแนะน าประจ าเดือน ม.ค. 2566

Source: Krungsri Securities     Data as of : 10 January 23 17
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รายละเอียดการปรับกองทุน

ประเภท กองทุนเดิม กองทุนใหม่ เหตุผล

ตราสารหนี้ใน
ประเทศ

KFSPLUS-A KKP ACT FIXED สลับเอากองทุน KKP ACT FIXED ขึ้นมาเป็นกองทุนหลักในการแนะน า จากเดิมที่เป็นกองทุน 
KFSPLUS-A เนื่องจากเรามองว่าการปรับขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเริ่มจ ากัด 
คาดว่าจะผ่านจุดพีคมาแล้ว ซึ่งท าให้ตราสารหนี้ระยะยาวเริ่มมีความน่าสนใจมากขึ้น เราจึง
แนะน ากองทุน KKP ACT FIXED ที่มี Duration ของพอร์ตอยู่ที่ประมาณ 1.6 ปี ขึ้นมาแทน 
KFSPLUS-A :ซึ่งมี Duration อยู่ที่ประมาณ 0.16 ปี

ตราสารทุนทั่วโลก MGFGA KKP GNP ถอดกองทุน MGFGA ออกและน ากองทุน KKP GNP เข้ามาแทน โดยท้ัง 2 กองทุนเน้นลงทุนใน
หุ้น Growth ขนาดใหญ่ทั่วโลก แม้เราจะมองว่าในช่วงครึ่งปีแรกหุ้น Growth จะไม่ได้สดใสมากนัก
จากดอกเบ้ียที่ยังอยู่ในระดับสูง แต่ด้วยปี 65 ที่ผ่านมาราคาปรับตัวลงมาค่อนข้างเยอะ 
Valuation อยู่ในระดับที่น่าใจจึงยังแนะน าให้มีติดพอร์ต โดยเราเลือก KKP GNP ขึ้นมาเนื่องจาก
มีการกระจายพอร์ตในหุ้นที่หลากหลายมากกว่า โดยถือหุ้นเฉลี่ย 280 - 290 ตัว ในขณะที่ 
MGFGA ถือหุ้นอยู่ 30-50 ตัว

ตราสารหุ้นสหรัฐฯ KFUS-A - ถอดกองทุน KFUS-A ออก แม้เงินเฟ้อสหรัฐฯ จะส่งสัญญาณชะลอตัวลง แต่ตัวเลขเศรษฐกิจที่
เก่ียวข้องกับการจ้างงานยังตึงตัวอย่างมาก ซึ่งหมายความว่า Fed ยังไม่สามารถจะเปลี่ยน
แนวนโยบายไปในทางผ่อนคลายเพิ่มขึ้นได้ในระยะส้ัน จึงแนะน าหลีกเล่ียงหุ้น Growth ทั้งนี้ เรายัง
แนะน าให้มีหุ้นสหรัฐฯ ติดพอร์ต โดยแนะน าเป็นกองทุน K-US500X-A(A) และ B-USALPHA

ตราสารทุนไทย M-MIDSMALL-A - ถอดกองทุน M-MIDSMALL-A ออก แม้เราจะมองว่าหุ้นไทยจะได้อานิสงค์จากการเปิดประเทศ
ของจีน แต่ก็ยังมีความกังวลจากเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัว จึงแนะน าเล่ียงหุ้นขนาด
กลาง-เล็กที่มีความผันผวนมากกว่า

อสังหาฯ SCBPINA KT-PIF-A สลับเอากองทุน KT-PIF-A ขึ้นมาเป็นกองทุนหลักในการแนะน า จากเดิมที่เป็นกองทุน SCBPINA 
ซึ่งท้ัง 2 กองทุนลงทุนอสังหาริมทรัพย์ไทยและเอเชีย โดยกองทุน KT-PIF-A มีสัดส่วนการลงทุน
ในไทยที่มากกว่า ซึ่งคาดว่าปี 66 นี้จะฟื้นตัวได้ดี

หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี K-ATECH - ถอดกองทุน K-ATECH ออก เนื่องจากเรายังมีความกังวลว่าการแข่งขันและความขัดแย้งทาง
เทคโนโลยีระหว่างสหรัฐฯ และจีนจะทวีความรุนแรงย่ิงขึ้นหลังจากจีนเปิดประเทศ ซึ่งกองทุน K-
ATECH มีการลงทุนในหุ้นเทคฯ จีนกว่า 40% จึงแนะน าให้หลีกเล่ียงก่อน นอกจากนี้เรายังได้
ปรับค าแนะน าจาก “ซื้อเมื่อย่อตัว” เป็น “ทยอยสะสม” ส าหรับกองทุนหุ้นเทคโนโลยีทั่วโลก จาก 
Valuation ที่น่าสนใจ

หุ้นกลุ่มพลังงาน
สะอาด

SCBCLEANA MRENEW-A ถอดกองทุน SCBCLEANA ออกและน ากองทุน MRENEW-A เข้ามาแทน เนื่องจากธีมการ
ลงทุนของ MRENEW-A ครอบคลุมมากกว่า โดยในช่วงที่ผ่านมาสามารถท าผลงานได้ดีกว่า



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณ ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

Source: Krungsri Securities     Data as of : 10 January 23 19

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหน้ี
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณ ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณ ์ 

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 15.0% 3.0% 0.0% 0.0%

ตราสารหน้ี
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 20.0% 37.5% 31.0% 21.0% 3.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 37.5% 31.0% 21.0% 3.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 0.5% 1.0% 1.5% 3.0%

หุ้นจีน UCI 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.5% 1.0% 1.5% 3.0%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 7.0% 9.0% 18.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 16.0% 11.0%

สินค้าโภคภัณ ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

Source: Krungsri Securities     Data as of : 10 January 23 20



Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทนเดือน ธ.ค. พอร์ต TAA และ SAA มีผลงานติดลบเล็กน้อยใกล้เคียงกันPort I-V

Portfolio

Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Cumulative 
return

(since Jun-19)

Ann. 
cumulative 

return
(since Jun-19)1
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SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I -0.2% NA -0.8% NA 0.2% NA -0.6% NA 0.0% NA -0.6% NA 0.5% NA 0.2% NA -0.9% NA 0.1% NA 0.6% NA 0.0% NA 1.5% NA 0.4% NA

Port II -0.7% -0.9% -2.4% -2.4% 1.2% 1.1% -1.7% -1.6% -0.6% -0.6% -1.1% -1.0% 1.1% 1.0% 0.6% 0.6% -2.4% -2.6% 0.2% 0.0% 1.4% 1.4% -0.3% -0.3% 2.4% 3.6% 0.7% 1.0%

Port III -1.5% -1.6% -3.8% -3.9% 2.8% 2.8% -2.9% -2.9% -2.1% -2.2% -1.2% -0.9% 1.3% 1.2% 1.2% 1.1% -4.1% -4.3% 0.1% -0.5% 2.2% 2.1% -0.6% -0.6% 4.9% 5.3% 1.4% 1.5%

Port IV -2.4% -2.5% -4.4% -4.5% 4.3% 4.2% -3.4% -3.6% -3.8% -3.9% -1.4% -1.0% 1.4% 1.3% 1.5% 1.5% -5.1% -5.8% -0.2% -1.2% 2.6% 2.5% -0.7% -0.7% 3.0% 3.1% 0.8% 0.9%

Port V -3.5% -3.7% -7.2% -7.3% 7.2% 6.9% -5.4% -5.8% -6.0% -6.1% -1.1% -0.2% 1.9% 1.5% 2.5% 2.4% -7.5% -8.3% -0.1% -1.9% 3.8% 3.4% -1.4% -1.3% 8.4% 7.5% 2.3% 2.1%

Source: Krungsri Securities     Data as of : 30 December 22 21



A member of MUFG, a global financial group

IV: การเปิดประเทศเป็นยากระตุ้น
เศรษฐกิจช้ันดีของจีน
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UCI กองทุนเปิด ยูไนเต็ด ไชน่า เอ แชร์ อินโนเวชั่น ฟันด์ - หน่วยลงทุนชนิดเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ
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NAV ย้อนหลัง
6

สัดส่วนประเภททรพัยสิ์นทีล่งทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พ.ย. 65) ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

จุดเด่น

• ลงทุนในบริษทัท่ีมีนวัตกรรมผา่นตลาดจีน A-Shares

• Ping An Fund Management เป็นผูบ้ริหารการลงทุน ซ่ึงเปน็บรษิัทในกลุ่ม

Ping An Insurance Group หนึ่งในกลุ่มธุรกิจการเงินท่ีใหญท่ี่สุดในจีน

• คาดว่าตลาดหุน้จีน A-Shares จะได้รบัประโยชน์โดยตรงจากการเปดิ

ประเทศ
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MATERIALS

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก
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WATERP
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KWEICHOW MOUTAI CO LTD 5.64%
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United China A-Shares Innovation

-33.38

-0.52

-22.79

-33.38

-27.06

4.83

-16.51

-27.06

-6.63
-4.07

1.27

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

United China A-Shares

Innovation

Thailand Fund China Equity

Data as of 30 Dec 22

https://www.uobam.co.th/srcm/fund_mapping/mm8yfgj5g/fg/j5/o0x0/UCI_TH.pdf
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UCI

Sources : moutaichina.com , nbcb.com.cn , longi.com

• บร ิษ ัทช ั ้นน  าของจ ีนท ี ่ม ีความ
เชี ่ยวชาญด้านเทคโนโลยีพลังงาน
แสงอาทิตย์  ที่ใช้ส าหรับทั้งโรงงาน 
และครัวเรือน

• มุ ่งมั ่นพัฒนาพลังงานสะอาด และ
พลังงานไฮโดนเจนเพื ่อตอบสนอง
นโยบายของภาครัฐที ่ต้องการลด
การปล่อยคาร์บอนเหลือ 0

• ธนาคารท้องถิ่นเมืองหนิงปวั มณฑลเจ้
อเจียง เน้นท าธุรกิจในเขตเศรษฐกิจ
สามเหลี ่ยมปากแม่น ้าแยงซี ซึ ่งเป็น
พ ื ้ นท ี ่ ท ี ่ ร ั ฐบาลจ ี นต ั ้ ง เ ป ้ า ใ ห ้ มี
อ ุ ตสาหกรรมว ิ ทยาศาสตร ์ แ ล ะ
นวัตกรรมเพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดด

• แบรนด์สุราระดับพรีเมียมอันดับ 1 
ของจีน ที่มีเอกลักษณ์ และถือเป็น
สินค้าแบรนด์หรู

• ปัจจุบัน เหล้าเหมาไถได้ขยายฐานไป
ยังตลาดต่างประเทศมากกว่า 68 
ประเทศ และมีตัวแทนจ าหน่ายอยู่
ทั่วโลก ทั้งในสหรัฐฯ แอฟริกา หรือ
เอเชีย เพื่อให้นักดื่มทั่วโลกรู้จักและ
รักเหมาไถมากขึ ้น ที ่หากพูดถึง
เหล้าจีนเมื่อไร เหล้าเหมาไถต้องเป็น
ชื่อแรกที่ทั่วโลกนึกถึง
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K-EUX กองทุนเปิดเค ดัชนีหุ้นยุโรป
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

NAV ย้อนหลัง

6

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

จุดเด่น

• ลงทุนผ่านกองทุนหลัก iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF 

(DE) (EUR) ซึ่งเน้นลงทุนให้มีผลตอบแทนตามดัชนีหุ้นขนาดใหญ่

ที่สุด 50 ตัวแรกของยุโรป มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง และหุ้น

ในดัชนีมีการกระจายตัวหลากหลายอุตสาหกรรม

• คาดการณ์ก าไรสุทธิปี 2566 ของตลาดหุ้นยุโรปเติบโตได้ดี 

รวมทั้งมีระดับ P/E Valuation ไม่แพง เม่ือเทียบกับตลาดหุ้นอื่นๆ

สัดส่วนประเภททรพัยสิ์นทีล่งทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 6 ม.ค. 66)
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แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

ASML HOLDING NV 7.36%

LVMH 6.47%

TOTALENERGIES 5.09%

LINDE PLC 4.84%

SAP 3.48%
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K European Equity Index
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3.19 4.44
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11.55
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1.32 2.12

5.23

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

K European Equity Index

Thailand Fund Europe

Equity

Data as of 30 Dec 22

https://www.kasikornasset.com/FundDocument/Fund_Fact_Sheet/K-EUX.pdf
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K-EUX 

Sources : asml.com , lvmh.com , totalenergies.com

• บริษัทข้ามชาติสัญชาติฝรั่งเศสซึ่ง
อายุ 98 ปี และเป็น1 ใน 7 บริษัทยักษ์
ใหญ่ของโลกที่เกี่ยวกับอุตสาหกรรม
น ้ามัน

• ประกอบธุรกิจมากมายครอบคลุม
ทั ้งอ ุตสาหกรรมน ้ามัน และก ๊าซ
ธรรมชาติ เช่น การส ารวจ การผลิต 
การขนส่ง การกลั่น

• หนึ่งใน Luxury Brand ที่ใหญ่ที่สุดใน
โลก ..ชื่อนี้เป็นมากกว่าแค่กระเป๋า 
Brand Name

• จุดเด่นของบริษัท LVMH คือชื่อ 
Brand ที่แข็งแกร่ง และ Good Will ที่ดี 
นอกจากนี้บริษัทยังมีงบดลุทีแ่ข็งแกร่ง 
และสามารถเอาตัวรอดได้ในสภาวะ
วิกฤติการณ์ที่เกิดขึ้นในอดีตได้เป็น
อย่างดี

• ผู้ผลิตเครื่องจักรทีใ่ช้ผลิตชปิ
สัญชาติ Dutch ที่มีน-วัตกรรตขั้น
สูงเป็นของตนเอง

• มีลูกค้าชื่อดังอย่าง 
TSMC, Samsung และ Intel ซึ่ง
เป็นผู้ผลิตชิปชั้นน าในตลาด



27



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบรษิัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไมว่่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทนุเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจงึไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็และเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสงูที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณใ์นการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรบัได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า
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